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Wirtschaftslage und Prognose

zur Zinsentwicklung

Riickblick
Zur Jahresmitte lag die Rendite zehnjdhriger Staatsan-
leihen knapp unter 0,3 Prozent.

Trotz der Vereinbarung zwischen den USA und dem Iran
im Juni, kam es im Juli erneut zu einer Eskalation im Nahen
Osten, was die Energiepreise wieder deutlich ansteigen
liess. Das schirte erneut Inflationssorgen bei Anlege-
rinnen und Anlegern. Entsprechend zogen die langfris-
tigen Zinsen weltweit wieder an. In der Schweiz stiegen
die zehnjdhrigen Zinsen auf 0,53 Prozent, den hochsten
Stand seit Mai 2026. Eine Pause der Angriffe im Nahen
Osten sorgte Ende Juli fir etwas Entspannung und fihrte
zu einem RUckgang der Zinsen um rund 0,10 Prozent-
punkte.

Zinsentwicklung seit 2017
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Baloise Bank AG
Amthausplatz 4, 4502 Solothurn
0848 800 806, bank@baloise.ch

Disclaimer

Ausblick

Die Teuerung in der Schweiz liegt mit 0,5 Prozent im SNB-
Zielband. Wie im Ruckblick beschrieben, hat die Eskala-
tion im Nahen Osten die Energiepreise im Juli zeitweise
deutlich nach oben getrieben; die Kaompfpause Ende Juli
hat hier zwar kurzfristig flr Entspannung gesorgt, an-
gesichts der fragilen Lage bleibt die weitere Entwicklung
der Olpreise aber mit erheblicher Unsicherheit behaftet.
Die SNB hat den Leitzins am 18. Juni erwartungsgemass
bei O Prozent belassen; wir gehen davon aus, dass dies
bis mindestens Ende 2026 so bleibt. Die Volatilitdt an den
Kapitalmarkten bleibt entsprechend erhoht, und nach
dem Zinsanstieg im Juli liegen die Zinserwartungen in der
Schweiz leicht hoher.

Kurzfristige Hypotheken
Flr kurzfristige Festhypotheken erwarten wir weitgehend
stabile Konditionen bei weiterhin geringer Volatilitat.

Mittel- und langfristige Hypotheken

Die Kapitalmarkzinsen sind im Juli etwas angestiegen.
Dies bedeutet fur mittel- und langfristige Festhypotheken
gestiegene Zinserwartungen und weiterhin geringe Vola-
tilitat.

SARON-Hypotheken
Wir gehen in den ndchsten 12 Monaten nicht von einer
Leitzinserhohung aus.
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SARON-Hypothek

Dieses Schreiben enthdlt Werbung. Die Ausflihrungen und Angaben darin wurden von der Baloise Bank AG nach bestem Wissen, teilweise aus externen Quellen, welche die
Baloise Bank AG als zuverldssig beurteilt, ausschliesslich zu Informations- und Werbezwecken zusammengestellt. Die Baloise Bank AG haftet nicht fiir falsche oder unvollstdn-
dige Informationen sowie aus der Nutzung von Informationen und der Berlicksichtigung von Meinungsdusserungen entstehende Verluste oder entgangene Gewinne. Die
Ausflihrungen und Angaben begriinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb flir von der Baloise Bank AG angebotene Produkte und
Dienstleistungen oder zur Vornahme sonstiger Handlungen. Auch stellen sie keinen konkreten Finanzbericht oder eine sonstige Beratung beziiglich rechtlicher, steuerlicher oder
anderer Fragen dar. Bitte beachten Sie, dass es sich bei dem angegebenen Zinssatz teilweise um eine Prognose handelt und dieser sich jederzeit nach unten wie nach oben
verdndern kann. Diese Meinungen und Prognosen kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Sdmtliche hier verwendeten Angaben haben rein indikativen Charakter

und ersetzen in keinem Fall eine personliche Beratung. Alle Angaben sind ohne Gewdahr.
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